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Military actions switched on again in the Strait of Hormuz 
Aksi jual mewarnai pasar SUN, maupun INDON kemarin (7/7) walaupun 
dilakukan dengan intensitas yang berbeda. Yield 10Y SUN naik +5.9 bps 
menjadi 7.19% diikuti 5Y +4.2 bps menjadi 7.13%, 20Y +2.1 bps menjadi 
7.23%, 2Y +1.9 bps menjadi 7.22% dan 30Y +1.5 bps menjadi 7.34%. Aksi 
jual juga terjadi di pasar INDON meskipun dengan intensitas yang rendah 
dan terfokus pada tenor menengah dan panjang. Hal ini tercermin dari 
kenaikan yield 10Y INDON +1.4 bps menjadi 5.44% diikuti 20Y +1.4 bps & 
30Y +1.2 bps menjadi masing-masing 5.89% & 5.74%. Sedangkan, tenor 
pendek cenderung bergerak sideways. Aksi jual tersebut disebabkan oleh 
serangan Iran terhadap tiga kapal tanker di Selat Hormuz. Serangan Iran 
direspon oleh pemerintah AS dengan serangan udara, serta pencabutan 
hak menjual minyak. Perkembangan ini mengancam prospek negosiasi 
damai antara AS & Iran. Pasar merespon perkembangan ini dengan aksi 
beli minyak mentah Brent yang menyebabkan peningkatan harga +3.00% 
menjadi USD 74.20 per bbl tadi malam. Pergerakan pasar komoditas lain 
cenderung sideways. Sedangkan, aksi jual mewarnai pasar obligasi global 
dengan kenaikan yield 10Y UST +8.2 bps menjadi 4.55%, diikuti 30Y UST 
+7.1 bps menjadi 5.06%, 2Y UST +7.5 bps menjadi 4.18%, 10Y Bund +4.5 
bps menjadi 2.99%, maupun 10Y JGB +3.2 bps menjadi 2.86%. Menurut 
kami, aksi jual di pasar SUN berpotensi berlanjut hari ini menuju rentang 
target yield 10Y 7.20-7.25%. Rupiah berpotensi terdepresiasi ke rentang 
IDR 18,000-18,100 per USD. Yield 10Y INDON juga berpotensi meningkat 
ke rentang 5.45-5.50% 

Global Economic News: Sektor korporasi, maupun usaha menengah & 
kecil China mencatatkan ekspansi pada bulan Juni. Ekspansi pada sektor 
korporasi terlihat dari naiknya indeks PMI manufaktur & non-manufaktur 
resmi pemerintah China menjadi masing-masing 50.30 & 50.20 di bulan 
Juni (May: 50.00 & 50.10; Cons: 50.10 & 49.90). Sementara itu, ekspansi 
usaha menengah & kecil terlihat dari indeks PMI RatingDog manufaktur 
& jasa yang masih berada di zona ekspansi walaupun sedikit melambat 
menjadi masing-masing 51.70 & 54.10 (May: 51.80 & 54.40; Cons: 52.00 
& 53.00). (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Cadangan devisa Bank Indonesia bulan Juni 
meningkat menjadi USD 145.59bn (May: USD 144.90bn). Nilai ini setara 
dengan 5.5 bulan impor atau 5.4 bulan impor & pembayaran utang luar 
negeri pemerintah jangka pendek. Berdasarkan estimasi kami, cadangan 
devisa likuid BI meningkat menjadi USD 124.18bn (May: USD 123.58bn), 
yang setara dengan 4.7 bulan impor atau 4.6 bulan impor & pembayaran 
utang luar negeri pemerintah jangka pendek. Peningkatan ini didorong 
oleh penerbitan pertama obligasi global Danantara sebesar USD 1.50bn, 
arus masuk modal asing ke instrumen SRBI dan SBN hingga USD 3.70bn, 
serta pembayaran pajak. Menurut kami, posisi cadangan devisa likuid BI 
saat ini masih berada di batas minimum, sehingga stabilisasi nilai tukar 
Rupiah masih akan mengandalkan instrumen suku bunga, termasuk suku 
bunga diskonto SRBI di rentang 7.60-8.00% dan BI Rate yang berpeluang 
dinaikkan hingga minimal 6.25% pada kuartal ini. (BI) 

Bond Market News & Review 

Incoming bids lelang SUN kemarin (7/7) naik menjadi IDR 55.09tn yang 
berkebalikan dari proyeksi kami (23/6: IDR 46.58tn; MCS: IDR 41-45tn). 
Kementerian Keuangan merespon peningkatan permintaan lelang SUN 
dengan kenaikan awarded bids menjadi IDR 32.00tn (23/6: IDR 30.00tn). 
Nilai penerbitan tertinggi dicatat oleh seri FR0109 (5Y) IDR 11.50tn, yang 
mencatatkan incoming bids IDR 19.39tn. Penerbitan tertinggi berikutnya 
dicatatkan oleh seri FR0108 (10Y) & FR0106 (15Y) dengan nilai IDR 9.00tn 
& 2.95tn (incoming bids IDR 13.73tn & 5.11tn). (DJPPR) 

       

Mega Capital’s 
Macroeconomic and Fixed Income Research Team 

Economic and Fixed Income Indicators 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Jul 3, 2026 (in tn IDR) 

Holders May-26 Jun-26 Jul-26 

Commercial Banks 1,224.96 1,051.26 1,149.54 

(of percentage %) 17.89 15.14 16.54 

Bank Indonesia 1,847.82 2,040.41 1,938.48 

(of percentage %) 26.99  29.38  27.90  

Mutual Funds 254.46 252.06 255.72 

(of percentage %) 3.72 3.63 3.68 

Insurances & 
Pension Funds 

1,390.41 1,426.73 1,427.08 

(of percentage %) 20.31 20.55 20.54 

Foreign Investors 863.22 885.65 888.89 

(of percentage %) 12.61 12.75 12.79 

Retails 552.85 558.30 559.42 

(of percentage %) 8.07  8.04  8.05  

Others 713.22 729.83 729.96 

(of percentage %) 10.42  10.51  10.50  

Total 6,846.94 6,944.24 6,949.09 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0108 9.77  11,375.9  

FR0109 4.69  9,766.4  

FR0106 14.11  1,984.5  

FR0059 0.85  1,409.6  

PBS003 0.53  932.4  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
ADIN01A 1.03  idAA 899.3  

MDKA05CN3 1.00  idA+ 445.0  

SMLPPI01CN1 3.24  idA(sy) 445.0  

SMPPGD03ACN5 0.19  idAAA(sy) 290.0  

LPPI03BCN1 3.24  idA 245.0  

Source: IDX       
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may not be suitable for all investors. Moreover, although the information contained herein has been obtained from sources believed to be reliable, its 
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