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*  KAEF Persiapkan Ekspor Bahan Baku Obat Volume (Million Share) 10,446 Support Resistance
e PGAS Dapat Tambahan Pasokan Gas dari Husky Value (IDR Billion) 6,399 5,585 5,655
° Edy Suwarno Tambah Saham di PBRX Market Cap. (IDR Trillion) 6,113 5,560 5,680
R . Total Freq (x) 335,883 5,530 5,710
e KIJA Bidik Tambahan 20 Tenant Di Kendal Foreign Net (DR Billion 504.2
e BRAU Tawarkan Skema Baru Restrukturisasi GLOBAL MARKET
Market Close +/- Chg %
Trading Ideas IHSG 5,616.55 -27.61 -0.49%
Nikkei 18,426.84 -125.77 -0.68%
_ Stop Hangseng 24,261.66 -51.84 -0.21%
REKOMENDASI ProfI?/B.ottom Loss/Buy ETSE 100 7.327.59 -21.40 -0.29%
Fishing Back Xetra Dax 12,109.00 -45.70 -0.38%
AKRA Trd. Buy 6,750-6,850 6,375  pow Jones 20,453.25 -138.61 -0.67%
CTRA Spec.Buy 1,295/1,300 1,210 Nasdagq 5,805.15 -31.01 -0.53%
MNCN  SosS 1,740 1,915 sgpso00 2,328.95 -15.98 -0.68%
PPRO  SpecBuy 309-304 7% T
KEY DATA
SCMA Sos 2,630 2,880 Description Last +/ Chg %
1pti = (]
Gold Price USD/Ounce 1287.36 13.3 1.04%
Saham Mkt Uss Rp Nickel-LME (US$/ton) 9695.25  15.8 0.16%
Telkom (TLK) NY 30.83 4,090 Tin-LME (US$/ton) 19595.00 196.8 1.01%
SHAREHOLDERS MEETING CPO Mal aysia (RM/ton) 2769.00 -11.0 -0.40%
Stocks Date Agenda Coal EUR (US$/ton) 73.10 0.0 0.00%
TMAS 17 Apr EMS Coal NWC (USS/ton) 78.60 0.4 0.51%
BFIN 18 Apr EMS Exchange Rate (Rp/USS) 13256.00 -19.0 -0.14%
A?ISL; 12 ﬁg: Em: Reksadana NAV/Unit Chg 1M Chg 1Y
H 0, 0,
CASH/STOCK DIVIDEND Medal! Dua. 1,767.1 2.5504 5.840/0
Stocks Events IDR/Ratio @ Medali Syariah 1,691.6 0.35% 1.17%
0, 0,
ACST Div 28 18 Apr MA Mantap 1,429.6 1.82% 8.92%
SAME Div 3 19 Apr MD Asset Mantap Plus 1,510.2 8.51% 13.61%
AALI Div 70 19 Apr MD ORI Dua 1,837.8 3.98% 7.50%
STOCK SPLIT/REVERSE STOCK MD Pendapatan Tetap 1,050.4 459%  5.76%
Stocks RatioO: N Trading Date MD Rido Tiga 2,134.0 2.04% 2.40%
PLAS 10:1 08 May 2017 MD Stabil 1,119.8 3.11% 0.00%
RIETERSUE ORI 1,885.2  0.91%  5.08%
Stocks Ratio O : N IDR Cum MA Greater Infrastructure 1,215.5 1.84% 1.03%
VRNA 100 : 158 112 05 May MA Maxima 926.2 1.32% 2.63%
MD Capital Growth 1,014.7 2.82% 4.37%
IPO CORNER MA Madania Sya riah 1,039.3 1.56% 4.38%
PT. Terregra Asia Energy MA Mixed 1,091.2  4.55% 2.31%
IDR (Offer) 200—330 MA Strategic TR 1,019.8 0.64%  3.51%
Shares 600,000,000 MD Kombinasi 775.0 5.65% -4.02%
Offer 1—3 May 2017
Listing 9 May 2017
Harga Penutupan 13 April 2017
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Market Review & Outlook

IHSG Melemah ke Level 5,616 (-0.48%)

Selama sepekan indeks mengalami pelemahan sebesar 1.12%, dari 5,677 kemudian sem-
pat menyentuh titik terendah sepekan di 5,613. Hampir seluruh sektor mengalami
pelemahan, terkecuali sektor pertambangan dan sektor properti yang menguat tipis. Be-
gitupun, foreign net buy masih tercatat sebesar Rp504 miliar/Rp14.9 triliun YTD.

Pelemahan indeks yang terjadi selama sepekan tidak terlepas dari sentimen negatif dalam
negeri yang terkait dengan Pilkada Jakarta yang rencananya akan digelar lusa besok
(19/4). Atmosfir politik yang semakin memanas diiringi dengan berbagai aksi dari ke-
lompok tertentu sepertinya memberi sinyalemen kepada para investor untuk tetap menja-
ga likuiditas dan menghindari gejolak pasar.

Sementara itu, kenaikan harga minyak yang terjadi belakangan ini sebagai akibat dari kon-
disi geopolitik yang kurang stabil, berimbas kepada kenaikan sektor pertambangan. Selain
itu, pembatalan tarif pajak tinggi atas tanah/bangunan kosong memberikan angin segar
bagi para investor properti.

IHSG Fluktuatif, Cenderung Melemah (Range: 5,585—5,655). Sempat dibuka menguat
pada perdagangan akhir pekan kemarin, IHSG akhirnya ditutup melemah berada di level
5,616. Indeks tampak belum mampu untuk melewati resistance level 5,655 di mana berpo-
tensi untuk kembali melanjutkan pelemahannya dan bergerak menuju support level di

5,585. MACD yang mengalami death cross berpotensi membawa indeks kembali melanjut-
kan pelemahannya. Hari ini diperkirakan indeks kembali fluktuatif dengan kecenderungan

melemah.
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Macroeconomic Indicator Calendar (17-21 April 2017)
INDONESIA
17 Neraca Perdagangan Mar-2017 usD1,3 Miliar uUsDO,9 Miliar
17 Impor (YoY) Mar-2017 - 10,61% 8,7% (Cons)
17 Ekspor (YoY) Mar-2017 - 11,16% 12% (Cons)
17 Penjualan Mobil (YoY) Mar-2017 - 7,5% -
20 Bl 7-Day RRR Apr-2017 - 4,75% 4,75%
20 Fasilitas Pinjaman (Lending Facility Rate) Apr-2017 - 5,5% 5,5%
20 Fasilitas Simpanan (Deposite Facility Rate) Apr-2017 - 4% 4%
20 Foreign Direct Investment (YoY) Q1-2017 - 2,1% 3,2%
GLOBAL
R O 2 T

Pertumbuhan Ekonomi

Tiongkok Q1-2017 - 1,7% 1,7%
(QoQ)
. Pertumbuhan Ekonomi
17 Tiongkok Q1-2017 - 6,8% 6,8%
(YoY)
17 Tiongkok Penjualan Ritel (YoY) Mar-2017 - 9,5% 9,6%
17 Tiongkok Produksi Industri (YoY) Mar-2017 - 6,3% 6,3%
18 AS Produksi Industri (YoY) Mar-2017 - 0,4% 0,4%
Stok Simpanan Minyak Week Ended April
19 AS th -2,1 Juta Barel 0,82 Juta Barel
Mentah 147—2017
19 Euro Inflasi Inti (YoY) Mar-2017 - 0,9% 0,7%
19 Euro Inflasi (YoY) Mar-2017 - 2% 1,5%
19 Euro Inflasi (MoM) Mar-2017 - 0,4% 0,6%
19 Euro Neraca Perdagangan Mar-2017 - - €0,6 Miliar € 19,1 Miliar
o . Week Ended April . .
20 AS Continuing Jobless Claim 82017 - 2028 Ribu 2020 Ribu
. . Week Ended April . .
20 AS Initial Jobless Claim th - 234 Ribu 240 Ribu
5"—2017
Kepercayaan Konsumen
20 Euro Apr-2017 - -5 -4,8
Flash
20 Jepang Neraca Perdagangan Mar-2017 - ¥813,4 Miliar ¥500 Miliar
20 Jepang Ekspor Mar-2017 - 11,3% 6,7% (Cons)
20 Jepang Impor Mar-2017 - 1,2% 10,4%
21 AS PMI Manufaktur Flash April-2017 - 53,3 53,7
Penjualan Rumah Bekas
21 AS Mar-2017 - 5,48 Juta 5,5 Juta
(MoM)
21 Euro PMI Manufaktur Flash Mar-2017 - 56,2 56,4
21 Euro Transaksi Berjalan Feb-2017 - €2,5 Miliar €14,2 Miliar
21 Jepang PMI Manufaktur Flash Apr-2017 - 52,4 52,3

Sumber: Tradingeconomics
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Current Macroeconomic Indicators

e Wakil Presiden Amerika Serikat (AS), Mark Pence, akan Description Last Chg 1D (Ppt) Chg YTD (Ppt)
0, -

berkunjung ke Indonesia pada 20-22 April 2017 di mana JIBOR O/N 4.526% 3311 4.136

diperkirakan isu utama yang dibahas adalah mengenai JIBOR 1 Week 4.884% 0.293 -4.832

JIBOR 1 5.885% 0.208 -6.869

perdagangan bilateral dan investasi. (Sumber: Kontan)
e Survei Perbankan Bank Indonesia (Bl): pertumbuhan kredit JIBOR 1 Year 7.316% 0.020 -7.461
baru pada triwulan 1-2017 melambat seiring dari masih

rendahnya permintaan pembiayaan dunia usaha dan
rumah tangga. Hal tersebut juga sesuai dengan pola historis Description Last Chg 1D (Pts) Chg YTD (Pts)
tahunan yang cenderung melambat. (Sumber: Bank Indone- CDS 5Y (BPS) 137.2 (0.6) -12.17
sia) EMBIG 447.9 0.2 18.19
BFCIUS 0.1 (0.0) 0.15

GLOBAL Baltic Dry 1,296.0 14.0 313.00

e Inflasi Amerika Serikat (AS) pada Maret 2017 secara

tahunan menurun sedangkan secara bulanan terjadi
deflasi. Inflasi tahunan AS tercatat sebesar 2,4% (YoY) atau Description Last Chg 1D (%) Chg YTD (%)
lebih rendah dibandingkan dengan inflasi Februari 2017
sebesar 2,7% (YoY) serta ekspektasi pasar sebesar 2,7% USD Index 100.440 -0.07% -1.5%
(YoY), sedangkan inflasi inti tercatat sebesar 2% (YoY). usD/JPY 108.410 -0.21% -7.4%
Sementara secara bulanan, terjadi deflasi sebesar 0,3% USD/SGD 1.395 -0.21% -3.2%
(MoM) ata.u berb_andlr.\g terbalik dengan Februari 2017 yang USD/MYR 4.406 -0.02% 2.0%
mengalami inflasi sebesar 0,1% (MoM).
(Sumber: Tradingeconomics) USD/THB 34319 -0.49% -4.1%
e Penjualan ritel di AS pada Maret 2017 secara tahunan USD/EUR 0.942 -0.03% -0.9%
terjadi peningkatan meski secara bulanan terkontraksi. USD/CNY 6.885 -0.07% -1.0%

Secara tahunan penjualan ritel tumbuh sebesar 5,1% (YoY)
atau sedikit lebih tinggi dibandingkan dengan Februari 2017
yang tumbuh 5,1% (YoY). Sementara itu, secara bulanan Sumber: Bloomberg
penjualan ritel terkontraksi sebesar 0,2% atau lebih tinggi
dibandingkan kontraksi Februari 2017 sebesar 0,3%.
(Sumber: Tradingeconomics)

e  Produksi industri Jepang pada Februari 2017 secara
tahunan maupun bulanan meningkat. Produksi industri
Jepang secara tahunan tumbuh sebesar 4,7% (YoY) atau
lebih tinggi dibandingkan dengan pertumbuhan Januari 2017
sebesar 3,7%. Hal yang sama juga terjadi secara bulanan di
mana produksi industri tumbuh lebih tinggi (3,2%, MoM)
atau berbanding terbalik dengan kontraksi Januari 2017
sebesar 0,4% (MoM). (Sumber: Tradingeconomics)

e Lembaga pemeringkat Fitch mengafirmasi peringkat surat
utang AS pada level AAA sekaligus mengubah
pandangan terhadap kebijakan Trump yang dianggap dapat
memicu pertumbuhan ekonomi yang lebih tinggi di tahun
2017 dan 2018. Fitch menganggap kebijakan Trump
terutama terkait deregulasi serta pemotongan pajak dapat
membantu meningkatkan pertumbuhan ekonomi. Fitch

memprediksi pertumbuhan ekonomi AS sebesar 2,3% MON I—IN
di 2017 dan 2,8% di 2018. (Sumber: CNBC)
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ENRG Lanjutkan Rencana Pelepasan Blok Buzi

e PT Energi Mega Persada Thk masih akan melanjutkan rencana pelepasan sebagian besar
ataupun seluruh hak partisipasinya atas Blok Buzi di Mozambik kepada investor strategis.
Pelepasan hak partisipasi ini dilakukan untuk membagi risiko dan memberi keuntungan
lebih bagi perseroan.

e Saat ini Blok Buzi masih belum berproduksi, namun sudah dalam tahap eksplorasi dan
discovery, serta ada cadangan yang tersertifikasi. Diketahui bahwa Blok Buzi memiliki
cadangan sebesar 212,3 bcf.

e Pada tahun 2013 silam, ENRG mencaplok 75% saham Blok Buzi di Mozambik, melalui
perjanjian jual beli saham dengan Greenwich International Ltd., Seychelles, dimana
dalam perjanjian tersebut, ENRG sepakat untuk mengakuisisi 100% saham Buzi
Hydrocarbons Pte. Ltd., Singapura (BHPL) dari Greenwich senilai US$ 175 juta. BHPL
merupakan pemegang 75% kuasa pertambangan Blok Buzi Exploration and Productions

Concession Contract (EPCC) di Mozambik. (sumber: Kontan.co.id)

KAEF Persiapkan Ekspor Bahan Baku Obat

e PT Kimia Farma Tbk berencana memperbesar jangkauan ekspor dengan menyelesaikan
sejumlah pabrik bahan baku obat (BBO) tahun ini. Oktober tahun lalu, KAEF bersama
perusahaan farmasi asal Korea Selatan, Sungwun Pharmacopia membentuk JV sekaligus

membangun pabrik BBO di Kawasan Industri Lippo Cikarang, Bekasi, Jawa Barat.

e Pabrik dengan nilai investasi Rp132 M tersebut dibangun secara bertahap di atas lahan
seluas 6 ha. Pabrik tersebut dibangun sesuai dengan standar Good Manufacturing
Practice(GMP) dan diperkirakan akan selesai pada akhir tahun 2017, dengan rencana
penjualan komersil pada awal tahun 2018. Pihak manajemen KAEF menyatakan bahwa
nantinya jika kebutuhan dalam negeri sudah terpenuhi, bahan baku akan dipasarkan oleh

partner JV ke Jepang dan Amerika Serikat. (sumber: Kontan.co.id)

PGAS Dapat Tambahan Pasokan Gas dari Husky

e Tahunini, PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk (PGAS) atau PGN mendapat-
kan tambahan pasokan gas bumi untuk wilayah Jawa Timur dari Husky CNOOC Madura
Limited (HCML)

e Direktur Komersial PGN Danny Praditya mengungkapkan, pasokan gas dari HCML mulai
mengalir pada Mei 2017 dengan volume yang disalurkan secara bertahap mulai 20 juta
kaki kubik per hari (MMscfd) hingga lebih dari 100 MMscfd.

e Peningkatan pasokan dari HCML dapat dilakukan seiring tingkat kebutuhan pasar gas
bumi di Jawa Timur. Pasokan gas HCML berasal dari lapangan BD dan akan disalurkan
dari titik serah di Stasiun Semare ke jaringan pipa eksisting PGN di Pasuruan.

e Menurutnya, dengan kehandalan pasokan energi gas bumi tersebut, akan men-

dorong investor makin berminat dan betah berinvestasi di Jawa Timur. Sehingga di-
harapkan akan mendorong pertumbuhan ekonomi masyarakat menjadi lebih baik.
(sumber : bisnis.com)
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Edy Suwarno Tambah Saham di PBRX

e Salah satu pemegang saham PT Pan Brothers Tbhk. (PBRX) dengan porsi kepemilikan di
atas 5% yakni Edy Suwarno Al Jap L Sing meningkatkan porsi kepemilikan sahamnya di
perseroan dari semula 6,49% menjadi 6,51%.

e Dalam keterbukaan informasi di Bursa Efek Indonesia, Sabtu (15/4/2017), Edy Suwarno
menambah porsi kepemilikannya dengan membeli 875.500 saham dengan harga Rp585,-
per saham. Total jumlah saham yang dimilikinya kini menjadi 421.282.200 lembar.

e Adapun transaksi dilakukan pada 4 April 2017 lalu dengan tujuan investasi. Edy merupa-
kan seorang investor individu berkebangsaan Indonesia. Edy tercatat sebagai komisaris
utama di PT Bumi Teknokultura Unggul Tbk. (BTEK).

e Pada 27 Maret 2017, Edy juga telah meningkatkan porsi kepemilikannya di PBRX
sebanyak 2.231.700 saham. Dengan transaksi itu, porsi kepemilikannya di PBRX mening-
kat dari 6,46% menjadi 6,49%. Harga pembeliannya saat itu yakni Rp540,- hingga Rp550,-
. (sumber : bisnis.com)

KIJA Bidik Tambahan 20 Tenant Di Kendal

e KIJA membidik tambahan 20 tenant perusahaan baru di Kawasan Industri Kendal pada
tahun ini. Saat ini, kawasan industri di Jawa Tengah itu memiliki 30 tenant perusahaan.

e Penambahan tenant di Kendal, akan membutuhkan luasan lahan baru. KIJA membidik
pengembangan tahap pertama dengan kebutuhan lahan seluas sekitar 1.000 hektare
(ha). Sementara, manajemen membidik, tahun ini, bisa menambah luas lahan sekitar 50-
100 ha untuk kebutuhan tenant tersebut.

e  KIJA mematok belanja modal tahun ini sebesar IDR600 miliar. Sumbernya berasal dari kas
perusahaan. Nantinya, dana tersebut akan digunakan sebagai pengembangan kawasan
industri, diantaranya penambahan land bank.

e KIJA membidik pendapatan pra penjualan sebesar IDR2 triliun atau +28.21% lebih besar
ketimbang realisasi marketing sales tahun lalu, yakni IDR1.56 triliun. Sekitar IDR1.4 triliun
akan KIJA kejar dari proyek di Kawasan Industri Jababeka di Cikarang, Jawa Barat. Semen-
tara target IDR500 miliar sisanya akan mereka targetkan dari penjualan di Kawasan In-
dustri Kendal, Jawa Tengah. (kontan.co.id)

BRAU Tawarkan Skema Baru Restrukturisasi

e  Proses restrukturisasi utang BRAU masih berlangsung. Emiten Grup Sinarmas ini dikabar-
kan menawarkan skema baru dalam restrukturisasi utang obligasi senilai USD800 juta.

e  BRAU akan menjalankan restrukturisasi utang melalui Empire Capital Resources Pte, unit
usahanya di Singapura. Perusahaan ini menawarkan pembayaran kembali notes lama
menggunakan obligasi baru bertenor 10 tahun berkupon Libor +1%, dengan nilai yang
sama.

e Sebelumnya, BRAU sempat berencana membeli kembali obligasi di harga USDO0.18 per
unit, dengan total nilai USD46 juta. Selain itu, BRAU ingin mengonversi utang lain ke ob-
ligasi baru yang jatuh tempo 2027 dan 2032.

e Skema tersebut ditolak salah satu hedge fund yang berbasis di New York, Argentem
Creek Partners LP. Argentem merasa proposal restrukturisasi BRAU tidak fair dan tidak
mencerminkan kondisi pasar saat ini, terutama saat harga batubara mulai membaik.

e BRAU akan meminta persetujuan pengadilan Singapura untuk menggelar pertemuan
dengan kreditur terkait skema baru ini. Selain itu, produsen batubara ini berniat
mengajukan Chapter 15. Pasal ini bisa digunakan untuk menyelesaikan sengketa ke-
bangkrutan perusahaan di luar AS yang melibatkan perusahaan AS sebagai kreditur.
(kontan.co.id)
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Danny Eugene . danny.eugene@megaci.com +62 217917 5599 62431
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